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1. OPIS SPOLKI

Green Valley ASI S.A. zostata powotana przez 2 zatozycieli w dniu 7 sierpnia 2018 roku. Spétka dziata na
podstawie wpisu prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna
wewnetrznie zarzgdzana. Wpis na liste podmiotéw uprawnionych Spétka otrzymata 22 sierpnia 2019 r. pod
numerem PLASIO00154 oraz jako wewnetrznie zarzgdzajacy Alternatywnym Funduszem Inwestycyjnym pod
numerem PLZASI00132, dnia 5 sierpnia 2020 roku spdtka uzyskata rejestracje w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

DANE REJESTROWE SPOtKI

Green Valley Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
KRS: 0000853159, REGON: 385799364, NIP: 5252831068
Plac Bankowy 2, 00-095 Warszawa

ORGANY SPOLKI

WALNE ZGROMADZENIE UDZIALOWCOW

W roku 2020 odbyty sie dwa Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Pierwsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcédw Spétki odbyto sie w dniu 23 wrzesnia, na ktérym
podjete zostaty uchwaly podwyzszajagce kapitat zaktadowy poprzez emisje akcji imiennych
uprzywilejowanych co do dywidendy bez prawa gtosu serii AN i AN1.

Drugie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcdw Spotki odbyto sie w dniu 30 wrzesnia, na ktérym
podjete zostaty uchwaty w zakresie wyboru Domu Maklerskiego uprawnionego do prowadzenia Rejestru
Akcjonariuszy, ktérym zostat DM Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie.

ZARZAD
Od poczatku dziatalnosci Spotki Zarzad jest jednoosobowy, reprezentacja spétki wymaga jednego cztonka
zarzadu.
W sktad zarzadu wchodazi:
Prezes Zarzadu — Jacek Krzyzanowski
Do zadan Zarzadu nalezato:
e nadzorowanie catosci funkcjonowania Spétki;
e nadzorowanie zgodnosci dziatan Spotki z obowigzujgcym prawem;
e zawieranie umow z podmiotami zewnetrznymi, wykonujgcymi na rzecz Spétki odpowiednie prace;
e nadzorowanie wykonania zawartych umoéw;
e nadzorowanie realizacji zawartych umow;

RADA NADZORCZA

Rada nadzorcza powotana zostata z chwila zawigzania spotki tj. 7 sierpnia 2018 r. w sktadzie:
e Jacek Kazimierczak — Przewodniczacy RN
¢ Matgorzata Dudek — Cztonek RN
e Beata Tokarek — Cztonek RN

Na dzien 31 grudnia 2020 r. sktad rady nie ulegt zmianie.
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1.1. DZIALALNOSC SPOtKI

Gtéwne cele i zadania realizowane w okresie sprawozdawczym zgodnie z statutem to:

e Zarzadzanie Srodkami finansowymi pozyskanymi z rynku publicznego w imieniu i na korzy$é
inwestorow,

e Analiza i wybér projektéw inwestycyjnych w ktore spdétka moze zainwestowaé posiadane srodki
finansowe,

e Zarzadzanie biezgcg dziatalnoscig Spétki,

e Zarzadzenie siecig partnerska oraz aktywne pozyskiwanie dystrybutoréw dla oferowanych przez
Spotke produktéw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, Spétka nie zatrudniata nikogo na podstawie umowy o prace. W 2020 roku
uchwatg Rady Nadzorczej ustalono wynagrodzenie dla Prezesa Zarzadu w formie wynagrodzenia
z powotania. Na tych samych zasadach zostato ustalone wynagrodzenie dla Prokurenta.

1.2. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Green Valley ASI S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, skupiajgc sie na akcjach i udziatach podmiotéw
reprezentujgcych obszary szeroko pojetych inwestycji pro Srodowiskowych.
Portfel inwestycyjny budowany jest w oparciu o analize fundamentalng oraz ocene trendéw rynkowych.
Kluczowe znaczenie w ocenie przedsiebiorstwa ma branza, ocena kadry zarzgdzajacej oraz ogdlnych
perspektyw rozwoju (zarédwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktédrym ono dziata). W kregu
zainteresowania Spétki s3 mikro-, mate iSrednie przedsiebiorstwa charakteryzujgce sie innowacyjnosciag
i perspektywa duzego wzrostu, atakze wyrdzniajace sie ustugami lub produktami dajacymi mozliwosé
uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.
Zatozenia inwestycyjne:
o wielkos¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 5 mIn zt (z mozliwoscig kilkakrotnego inwestowania
w ten sam projekt),
e wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 5%-40% kapitatu zaktadowego,
e zachowanie pakietu kontrolnego przez pomystodawcéw biznesu,
e inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akcji lub ich odkup od dotychczasowych
wtascicieli,
e wyjscie z inwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub poprzez rynek
NewConnect lub rynek regulowany GPW dla podmiotéw notowanych.
Spétka wpisana jest do prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego rejestru zarzgdzajacych
alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASIl. Alternatywna spotka
inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie przewidzianym w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Dziatalnos$¢ inwestycyjna realizowana jest réwniez poprzez
spotke Green Valley ASI S.A.
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2. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzgdzone:
e na podstawie art. 49 oraz art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci,
Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2020, tj. okresu od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI,
JAKIE NASTAPItY W ROKU OBROTOWYM 2020, A TAKZE PO
JEGO ZAKONCZENIU — DO DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

3.1. WPIS SPOtKI DO KRS

5 sierpnia 2020 roku spotka uzyskata wpis do KRS w sgdzie rejonowym dla m. st. Warszawy w Xl wydziale
gospodarczym co pozwolito na wykonywanie w petnym zakresie dziatalnosci spotki. To dla spétki byt ostatni
brakujacy element pozwalajgcy na rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej.

3.2. DZIALALNOSCI KOMITETU INWESTYCYJNEGO

W dniu 11 maja 2020 roku zostat zwotany pierwszy Komitet Inwestycyjny, ktdrego zadaniem byta analiza
whniosku inwestycyjnego otrzymanego ze spotki Investeko S.A.
W konsekwencji przeprowadzonych prac Komitet Inwestycyjny powzigt uchwaty wskazujace Zarzadowi
sposob i zakres realizacji planowanych umoéw inwestycyjnych. Na podstawie decyzji komitetu doszto do
zawarcia nastepujgcych umow inwestycyjnych:

a) 19 czerwca 2020 roku zostata zwarta umowa przedwstepna z Panem Arkadiuszem Primus na mocy,
ktorej spotka Green Valley ASI S.A. otrzymata prawo do nabycia od Pana Arkadiusza Primusa 270.000
szt. akcji spotki Investeko S.A., bedacych jego wytgczng whasnoscia, za faczng kwote 810.000 zt. Na dzien
31 grudnia 2020 roku umowa ostateczna nie zostata jeszcze zrealizowana, spotka dokonata jednak
zaptaty zaliczki w wysokosci 810.000 zt na poczet przysztej umowy ostatecznej;

b) 17 lipca 2020 roku zostata zawarta kolejna umowa przedwstepna z Panem Arkadiuszem Primus na mocy,
ktorej spétka Green Valley ASI S.A. zobowigzata sie odkupié kolejny pakiet akcji spotki Investeko S.A.
w ilosci 200.000 szt. o tgcznej wartosci 1.100.000. Na dzien 31 grudnia 2020 roku spotka dokonata wptaty
zaliczki na poczet umowy na tgczng kwote 191.105,20 zt. Do tego dnia nie nastgpito przeniesienie
fizyczne akcji na rachunek maklerski spotki Green Valley S.A.

c) 10 sierpnia 2020 roku zostata podpisana pierwsza umowa inwestycyjna ze spdtkag Investeko S.A. Na
podstawie tej umowy zostat okreslony zakres dziatan pomiedzy spétkami oraz maksymalne limity kwot
do jakich Green Valley ASI S.A. zobowigzata udzieli¢ finansowania. Podstawowe zatozenia umowy
inwestycyjnej obejmowaty sposdb dokonania inwestycji miedzy innymi poprzez objecie akcji spotki
w podnoszonym kapitale docelowym Spétki Investeko S.A.
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3.3. POZOSTAtLE DZIAtANIA OPERACYINE
3.3.1. ZAKUPY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

d) Po 5 sierpnia spétka uruchomita rachunek maklerski w Banku Ochrony Srodowiska m. in. W celu
transferu akcji spotki Investeko S.A. Akcje te spétka miata otrzymadé na podstawie wymienionych powyzej
umow. W roku 2020 nie doszto do transferu akcji, poniewaz akcje te w dalszym ciggu s3 w procesie
upublicznienia. Termin planowanego zakonczenia procesu upublicznienia 31-03-2022 r.

e) 24 listopada 2020 roku zostata zawarta umowa objecia pierwszej transzy akcji w ilosci 130.000 szt.,
w ramach podpisanej 10 sierpnia umowy inwestycyjnej ze Spétka Investeko S.A. Na dzien 31 grudnia
2020 roku umowa byta w trakcie realizacji a spdtka Green Valley na jej podstawie dokonata wpfaty
srodkéw finansowych w wysokosci 764.000 zt.;

f) Poczawszy od 30 pazdziernika 2020 roku do dnia 23 listopada 2020 roku spétka Green Valley odkupita
od o0séb indywidualnych obligacje wyemitowane przez spétke Investeko S.A. o wartosci nominalnej
706.000 zt, ktére w terminie zapadalnosci 26 listopada 2020 roku zostaty przez nig wykupione.

g) Posiadajgc rachunek maklerski spotki dokonata w 2020roku zakupu akcji na GPW czterech spétek na
o tgcznej wartosci — 31 667,83 zt

3.3.2. EMISJA PRAW UDZIAtOWYCH

Dnia 23 wrzesnia 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére na
podstawie uchwaty nr 5 podjeto decyzje o otwarciu emisji akcji serii AN oraz AN1. Akcje serii AN i AN1,
zgodnie ze statutem, przeznaczone byly do oferowania dla inwestoréw indywidualnych w ramach oferty
prywatnej. Akcje te zostaty objete przez osoby fizyczne w ramach oferty prywatnej. W wyniku podpisywanych
umow inwestorzy wniesli zaliczki na poczet obejmowanych akcji obu serii. Na dziern 31 grudnia 2020 r.,
inwestorzy objeli 17.740 szt. akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt/akcje i wartosci emisyjnej 100 zt/akcje.
Natomiast zaliczki na poczet objecia akcji wyniosty 1.744.000 zt.

W ramach emisji akcji AN1 zostaty zawarte specjalne umowy pod nazwa FIRST EDITION. Najwazniejszymi
warunkami tych umoéw byto zwolnienie z optat AGIO zwigzanych z zawarciem lokat w funduszu, mozliwos¢
wybory okresu inwestycji 12 lub 24 miesigce oraz warunek odkupu akcji po okresie inwestycji po z goéry
okreslonej cenie. W przypadku okresu inwestycyjnego 12 miesiecznego cena odkupu akcji wynosi 107 zt
wobec jej ceny emisyjnej za ktérg inwestorzy nabyli akcje 100 zt, w przypadku inwestycji na okres 24 miesiecy,
cena odkupu wynosi 115 zt wobec ceny emisyjnej za ktdrg inwestorzy nabyli akcje 100 zt.

W 2021 r. cze$¢ umow na tgczng ilos¢ 2.800 szt. akcji, ktdre zostaty zawarte na okres 12 miesiecy bedzie
podlega¢ odkupowi. Umowy, ktdre spotka zawarta z inwestorami gwarantowaty odkup akcji w celu ich
umorzenia, po okreslonej cenie, 12 miesiecy od ich zawarcia.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania Spétka nie dokonata odkupu akcji miedzy innymi z dwdch powoddéw:
braku odpowiedniej uchwaty upowazaniajgcej Zarzad do zawarcia umoéw odkupu z inwestorami
posiadajgcymi powyisze umowy oraz z powodu niedopetnienia przez niektdrych inwestoréw
podsiadajgcych umowy petnej procedury rejestracji akcji w Rejestrze Akcjonariuszy.
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3.3.3. ISTOTNE ZDARZENIA W NOWYM ROKU OBRACHUNKOWYM
DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Do dnia sporzadzenia sprawozdania za rok 2020 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e dnia 1 marca 2021 roku zostata zarejestrowana emisja akcji serii AN, tym samym zostat podniesiony
kapitat zaktadowy spétki do kwoty 100.810 zt w wyniku rejestracji 8.100 szt. akcji serii AN.

e dnia 6 maja 2021 roku zarejestrowana zostata emisja akcji serii AN1 oraz zostat podniesiony kapitat
zaktadowy spétki do kwoty 101.814 zt w wyniku rejestracji 10.040 szt. akcji serii AN1.

o w lutym 2021 roku zostata udzielona pozyczka w kwocie 400.000 zt podmiotowi prawnemu, ktora zgodnie
z zawartymi umowami powinna zostac sptacona do dnia 28 czerwca 2021 roku. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostat ona jednak sptacona. Spdtka podjeta wszelkie starania w celu ustalenia mozliwego
nowego terminu zaptaty, jesli rozmowy nie zakonczg sie ustaleniem ostatecznego terminu zaptaty Spotka
przystgpi do egzekucji wierzytelnosci z wykorzystaniem posiadanych zabezpieczenn wekslowych.

e do dnia sporzadzenia sprawozdania Spotka otrzymata juz od czesci z inwestordw, ktérym konczg sie 2021
roku umowy zadania odkupu akcji w celu ich umorzenia na kwote 110 tys. zt. Zagdania zostaty przyjete
Spodtka rozpoczeta przygotowania do odkupu.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na przysztosc spoétki jest intensywnosé pozyskiwania srodkow
finansowych od inwestoréw. Obecne przepisy zmieniajgce zasady oferty, ktérg ASlI moze skierowac do
inwestordw znaczgco ograniczajg mozliwosci spotki. Najwieksza zmiana dotyczy liczby oferta jakg w ramach
oferty prywatnej moze przedstawi¢ spotka, z dotychczasowej mozliwosci skierowania oferty do 149
oznaczonych inwestorow do obecnie 1. Wszystkie oferty powyzej jednej jest traktowana jako oferta publiczna.
Zmiana ta pociaga za sobg znaczgcy wzrost kosztéw administracyjnych. Przy emisji prywatnej kosztem
bezposrednim dla spotki jest tylko zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w celu
otwarcia emisji Praw Udziatowych (akcji) oraz podstawowe dokumenty informacyjne dla Inwestoréw oraz
optaty AGIO, tego typu koszty state sg ponizej 1.000 zt, plus koszty zmienne, czyli optata AGIO w wysokosci do
4% wartosci pozyskanego kapitatu.

W przypadku emisji publicznej wymagane sg dodatkowo: sporzadzenie petnego dokumentu informacyjnego
(memorandum informacyjne), ktére podlega optacie do Komisji Nadzoru Finansowego oraz koszty AGIO, tego
typu koszty sg juz znaczgco wyzsze (state na poziomie ok. 50.000 zt, plus koszty zmienne, czyli optaty AGIO
zalezne o wielkosci emisji od 3% do 5%). Wazne jest tez to, ze w przypadku emisji publicznej obstugg jej zajmuje
sie podmiot uprawniony w postaci biura maklerskiego.

Ograniczenia zwigzane z sposobem emisji Praw Udziatowych majg znaczgcy wptyw na pozyskanie klientéw na
lokaty funduszowe, dlatego Zarzad podjat decyzje o stworzeniu nowych rozwigzan w formie instrumentéw
finansowych opartych o umowy cywilno-prawne jako umowy pozyczek. Taki instrument powoduje znaczace
uproszczenie procedury pozyskania kapitatu do spétki z uwagi na brak ograniczen w ich oferowaniu na rynku
Polskim. Spotka traktuje jednak te instrumenty jako uzupetniajace, a nie jako gtéwne Zrddto pozyskania
kapitatu inwestycyjnego.

Duzym ograniczeniem dla spétki w roku 2021 mogg by¢ ograniczenia w kontaktach osobistych z inwestorami,
z uwagi na dalsze zagrozenia zwigzane z pandemig COVID-19. Sytuacja pandemiczna bardzo mocno wptywa na
podejmowanie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych, ogranicza kontakty osobiste, co w przetozeniu na
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zmniejszenie wptywdéw nowych srodkéw do spétki moze spowodowad okresowg utrate ptynnosci finansowej
oraz spowolnienie tempa inwestycji.

5. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Dziatalnos¢ Green Valley ASI S.A. opiera sie na prowadzeniu inwestycji kapitatowych w akcje i udziaty
perspektywicznych podmiotéw oferujagcych innowacyjne rozwigzania (segment ochrony s$rodowiska
i recyklingu), a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich ekspansji. Podmioty te prowadzg dziatania nastawione
na implementacje rozwigzan innowacyjnych.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
SPOLKI

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe i wskazniki obrazujgce aktualng sytuacje majatkowa
i finansowa Spodtki za rok obrotowy 2020 i dane poréwnawcze za 2019 rok. Szczegétowe dane finansowe
i majatkowe zaprezentowano w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotki.

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansow: jednostkowego [w PLN]

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Wvbrane dane finansowe lub za okres lub za okres
y od 1.01. do 31.12.2020 | od 8.07.2018 do 31.12.2019
w PLN w PLN

Kapitat wtasny 1630 731,39 86 593,74
Razem aktywa 1794 098,31 86 593,74
Inwestycje dtugoterminowe 1779 206,20 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 12 066,32 11 593,74
Majatek obrotowy 14 621,11 11 593,74
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 605,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 163 095,92 0,00

Tabela 2. Wybrane pozycje rachunkdw zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych [w PLN]

Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

. lub za okres lub za okres
Wybrane dane finansowe od 1.01. do 31.12.2020 | od 8.07.2018 do 31.12.2019
w PLN w PLN

Zysk (strata) brutto -157 382,35 -13 406,26
Zysk (strata) netto -157 382,35 -13 406,26
Koszty operacyjne 154 147,93 13 406,84
Przychody finansowe 2922,88 0,58
Koszty finansowe 6 157,30 0,00
Razem zobowigzania 163 366,92 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -119 980,98 -13 406,26
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 687 330,53 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1796 520,00 25 000,00
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 791,51 11 593,74
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Tabela 3. Wybrane wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Wskaznik ptynnosci finansowej 0.09 )
majatek obrotowy/zobowigzania krétkoterminowe) '

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej

(inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania krétkoterminowe) 0,07 -
x100%

Rentownos¢ netto majatku (%) o 0
(zysk netto/aktywa) x100% -8,8% -15.5%
Rentownos¢ netto kapitatu wiasnego (%) 070 ) 0
(zysk netto/kapitat wtasny) x100% 9.7% 15,5%
Stopa zadtuzenia o o
(zobowigzania/aktywa) x100% 9% 0%
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym o 0
(kapitat wtasny/aktywa) x100% 91% 100%
Kapitat obrotowy netto (w zt) )

(aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe) 148475 11594

Przyszta sytuacja finansowa Spotki zalezy miedzy innymi:
1. w zakresie pozyskiwania kapitatu
a. uwarunkowan prawnych i rynkowych rynku finansowego,
b. umiejetnosci dostosowania oferty Green Valley ASI S.A. do tych uwarunkowan i zapotrzebowania
inwestoroéw,
c. efektywnosci zarzadzania przedsiebiorstwem zaréwno w okresach stabilnego, jak i zmieniajacego sie
rynku;
2. w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej od:
a. ceny nabycia papieréw wartosciowych danego podmiotu,
b. tego, czy posiadane akcje sg notowane na jednym ze zorganizowanych rynkéw,
c. wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktére majg wptyw na
kurs akgcji,
d. mozliwosci sprzedazy papieréw wartosciowych w przypadku podjecia przez Spotke takiej decyzji.
Na kolejne okresy sprawozdawcze Spdtka zaktada zwiekszanie wynikéw finansowych oraz wzrost wartosci
posiadanych aktywdw.

7. AKCJE WLASNE

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu Spétka nie nabywata, nie
posiadata, ani nie zbywata akcji wtasnych.

8. INFORMACJA O ODDZIALACH (ZAKLADACH)

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu Spétka nie posiadata
oddziatow/zaktaddw, na terenie Polski.

9. INFORMACJE DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

Green Valley ASI S.A. oferuje klientom rozwigzania finansowe (instrumenty finansowe) w zamian za $rodki
finansowe, ktére nastepnie inwestuje w projekty lub aktywa spétek dziatajgcych w obszarze odnawialnych
zrodet energii, co ma pozytywne przetozenie na Srodowisko i klimat.

Sprawozdanie z dziatalnosci Green Valley ASI S.A. za rok obrotowy 2020 | 10



10. OPIS ZAGROZEN | ZARZADZANIE RYZYKIEM

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych z prowadzong przez Spoétke
dziatalnoscia. Listy tej nie nalezy traktowac jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej rdwniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie, czynniki mogg
wptynac w sposéb negatywny na dziatalnos¢ Spotki oraz jej sytuacje finansowa.

10.1. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA SPOtKI NA RYNKU OZE

Spétka Green Valley ASI S.A. dziata poprzez swoje inwestycje na rynku Odnawialnych Zrédet Energii, ktéry jest
rynkiem rozwijajacym sie i bardzo innowacyjnym. Wiele przepisdw zwigzanych z tym rynkiem, jest jeszcze
w fazie tworzenia sie lub dopasowywania do warunkéw funkcjonowania nowych rozwigzan technologicznych.
Ustawodawstwo polskie jest $cisle potagczone w tym zakresie z ustawodawstwem unijnym, ale mamy tez
wtasne regulacje np. w zakresie gospodarki odpadami. Na chwile obecng wiele przepiséw zwigzanych z branza
odnawialnych Zzrdédet energii jest mocno zmienianych w kierunku wiekszej regulacji i zwiekszania wymagan dla
podmiotéw zajmujacych sie ochrong srodowiska, gospodarkg odpadami. Zmiany te obecnie bardzo dobrze
wptywajg na sam rynek, ale budujg tez niepewnos¢ wsrdd uczestnikow tego rynku.

10.1.1. RYZYKO ZWIAZANE ZE SWIATOWYMI/EUROPEJSKIMI
TRENDAMI

Porozumienie Paryskie, Europejski Zielony tad (European Green Deal), Dyrektywa RED I, rosngce ceny
energii ze zrédet konwencjonalnych, wzrost wsréd ludzi Swiadomosci oraz potrzeby dbania o srodowisko — to
czynniki, ktére w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci bedg kreowac sektor energetyczny w Europie i w Polsce,
promujgc w sposdb bardzo istotny odnawialne Zrédfa energii. W samej Polsce aktualnych jest wiele projektéw
wspierajgcych korzystanie z ,zielonej” energii pochodzacej z odnawialnych zrddet. Sg to programy doptat
i finansowania, o zasiegu zaréwno ogdlnopolskim, jak i organizowane bezposrednio przez lokalne samorzady.
Sama tematyka cieszy sie jednak niestabnaca popularnoscig i wiekszos¢ uzytkownikéw decyduje sie na
inwestycje niezaleznie od aktualnie dostepnych programéw. Rosngca liczba uzytkownikéw urzadzen
z dziedziny OZE wptywa réwniez na coraz wiekszg ilos¢ pozytywnych opinii o samej branzy, co bezposrednio
przekfada sie na kolejnych zainteresowanych swojg wtasng inwestycjg. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze trend
ten w przysztosci sie zmieni — z powodu spopularyzowania innych zrédet energii (np. wodoru) lub z innych
powododw, ktdre sg trudne do przewidzenia.

10.1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KANAtAMI DYSTRYBUCIJI

Green Valley ASI S.A. opiera swojg strategie rozwoju na wielu filarach, w tym m.in. na pozyskaniu
nowych znaczgcych kanatow dystrybucji. Nie mozna wykluczy¢, ze to zatozenie nie zostanie zrealizowane, przez
co zaktadane poziomy sprzedazy nie bedg mogty zostac zrealizowane. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze
wydajnosé dotychczas stosowanych kanatéw dystrybucji ulegnie zmniejszeniu, przektadajgc sie w sposdb
negatywny na sprzedaz.
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10.1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZSZERZENIEM GAMY RODUKTOW

Green Valley ASI S.A. rozszerza swojg oferte produktowg o nowe rozwigzania finansowe, co bedzie
zwigzane z poniesieniem naktadéw inwestycyjnych. Nie mozna wykluczy¢, ze wptywy z dodatkowej oferty
produktowej bedg wystarczajgce dla uzyskania marzy na odpowiednim, akceptowalnym, poziomie.

10.1.4. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPRZEDAWANYMI| PRODUKTAMI

Green Valley ASI S.A. sprzedaje rozwigzania finansowe niejednokrotnie o unikatowej konstrukcji na
rynku finansowym. Nie stosuje praktyk ograniczajgcych klienta w zakresie rozwigzania czy odstgpienia od
umowy, co moze sie przektadaé na wykorzystywanie przez klientdw posiadanych mozliwosci w zakresie umoéw
w sposdb nie racjonalny powodujgc np. pogorszenie ptynnosci finansowe] spofki.

10.1.5. RYZYKO WALUTOWE

Z przyjmowanie wptat z zagranicy wigze sie z ryzykiem walutowym. Spodtka generuje przychody
w walucie polskiej (PLN), ale moze otrzymac Srodki inwestycyjne w walutach obcych, co powoduje, ze
ostabienie PLN podnosi realny koszt przewalutowania srodkow.

10.1.6. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Na zmiane spotka Green Valley ASI S.A. nie ma wptywu, jest to mechanizm sterowany jedynie przez
Rade Polityki Pienieznej i Narodowy Bank Polski. Stopy procentowe majg jednak silny wptyw na kursy
walutowe, inflacje, popyt w danym okresie czy po prostu na zachowania inwestoréw. Zwiekszenie stép
procentowych moze spowodowacé zmniejszenie zyskéow z lokat Funduszowych co niekorzystnie wptynie na
wypracowywane przez Spotke wyniki.

10.1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA

Na rynku dziata wiele instytucji finansowych, ktore stanowig realng konkurencje dla Green Valley ASI
S.A. Czes$¢ z nich dysponuje budzetami o wiele wyzszymi niz Green Valley ASI S.A., co pozwala im budowa¢d
wiekszg rozpoznawalnos¢ wptywajgca na sprzedaz. Branza ochrony $rodowiska i OZE jest atrakcyjna, co
dodatkowo powoduje naptyw duzej ilosci firm oferujgcych podobne rozwigzania finansowe do Green Valley
ASI S.A. Wiele z tych instytucji jest juz na rynku finansowym znacznie dtuzej niz Green Valley ASI S.A. Agresywna
polityka sprzedazowa moze powodowac, ze konsumenci zdecydujg sie na zawarcie uméw z tymi firmami, co
juz stanowi realny czynnik konkurencyjny, ktéry moze negatywnie wptywaé na sprzedaz i przychody Green
Valley ASI S.A. Co do zasady zwiekszenie konkurencji zmniejsza przychody i ilos¢ klientow.

10.1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z CHARAKTEREM PRACY
PRACOWNIKOW | WSPOtPRACOWNIKOW

Czesc pracownikéw i wspotpracownikéw Green Valley ASI S.A. narazona jest na podwyzszone ryzyko
zwigzane z pracg bezposrednio z inwestorem co w obecnej sytuacji pandemicznej moze powodowad
dodatkowe zagrozenie zdrowotne.
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10.1.9. RYZYKO ZWIAZANE Z PLANOWANYMI INWESTYCJAMI

W swojej strategii rozwoju Green Valley ASI S.A. zaktada miedzy innymi dokonanie inwestycji poprzez
spotke celowg w budowe doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowe. Wyrdznikiem projektu bedzie
zero emisyjnosc i zero energetycznosé, te dwa elementy majg odrdznié¢ oferte Spotki od ogdlnodostepnych
i podobnych ofert na rynku nieruchomosci. Bedzie to pierwszy EKO projekt deweloperski spétki. W realizacje
zadania inwestycyjnego zaangazowany zostanie doswiadczony podmiot developerski. Mimo to, po pierwsze —
Spétka nie ma doswiadczenia na rynku nieruchomosci, co mozna skutkowa¢ podjeciem btednych decyzji
powodujgcych zwiekszone koszty lub zmniejszone przychody, a w skrajnych przypadkach brak przychodéw. Po
drugie — tego typu dziatalno$¢ wymaga istotnych naktadéw inwestycyjnych, ktére mogg przewyziszacé
mozliwosci Spoétki. To wszystko moze powodowaé, ze inwestycje deweloperskie mogg sie wydtuzad,
a w skrajnym przypadku mogg sie w ogdle nie zrealizowac.

10.1.10. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM
BUDZETEM MARKETINGOWYM

Green Valley ASI S.A. prowadzi dziatalnosé¢ na mocno konkurencyjnym rynku. Efektywne dotarcie do
potencjalnych klientdw wymaga przemyslanych i kosztownych kampanii marketingowych. Zbyt mate naktady
w tym zakresie mogg powodowaé, ze Spdtka nie bedzie wystarczajgco rozpoznawalna, aby realizowac¢ swoje
cele sprzedazowe.

10.2. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA INWESTYCYJNA

Dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona jest przez Green Valley ASI S.A., oparta jest w gtdwnej mierze na
instrumentach finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje i udziaty to instrumenty finansowe
charakteryzujace sie relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych wartos¢ zalezy od wielu czynnikéw: wewnetrznych
(zwigzanych bezposrednio z emitentem tych papieréw wartosciowych: jego dziatalnoscig operacyjng czy
sytuacja finansowg) i zewnetrznych (np. dotyczacych rynku, na ktérym dziata emitent, ogdlna koniunktura na
Swiatowych gietdach, dane makroekonomiczne czy sytuacja polityczna), obiektywnych i subiektywnych (w tym
tez o podtozu psychologicznym i socjologicznym). W przypadku kazdej inwestycji istnieje ryzyko, ze Spotka nie
sprzeda posiadanych akcji/udziatéw po cenie zapewniajgcej akceptowalng stope zwrotu. Moze to wynikac
z btednych zatozen odnosnie decyzji inwestycyjnej lub innych czynnikéw niezaleznych od Spétki. Mozliwa jest
czesciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego przez Spdétke w dany projekt. Nie jest
wykluczone, ze Spdtka bedzie chciata sprzedawaé pakiety posiadanych akcji lub nabywaé nowe pakiety na
rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci miejsca notowania). Z kazdym z tych rynkéw
(co do zasady z NewConnect w wiekszym stopniu) wigze sie ryzyko niskiej ptynnosci polegajgce na tym, ze
popyt lub podaz w danym momencie / okresie czasu mogg by¢ niewystarczajgce, aby Spotka byta w stanie
zrealizowac zaktadang transakcje.

10.2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM
W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Spoétka opiera swojg dziatalno$é gtdwnie na inwestowaniu w udziaty i akcje emitowane przez publiczne
i niepubliczne przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spotki w tym zakresie zaktada wyjscie z projektow
inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub po dokonaniu
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przez spotke portfelowa procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
W zwigzku z powyziszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki portfelowej, w przypadku checi
lub koniecznosci zbycia nabytych udziatéw badz akcji, Spétka nie znajdzie szybko inwestora lub ich wycena
moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktdra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym.
W takim wypadku wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ znaczaco
nizsze niz w przypadku papieréw wartosciowych spétek publicznych.

10.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA DOKONYWANYCH
INWESTYCIJI

Przed dokonaniem inwestycji Spdétka analizuje dane przedsiebiorstwo oraz jego otoczenie. Nalezy miec na
uwadze, ze wnioski tych analiz mogg nie by¢ celne. Zagrozenie to wystepuje zwtaszcza w przypadku inwestycji
w projekty innowacyjne, gdzie rynkowy benchmark jest ograniczony lub nie wystepuje wcale. Moze sie wiec
okazaé, ze zaptacony przez Spétke wktad w zamian za udziaty/akcje byt zbyt wysoki, co moze wigzac sie
z brakiem mozliwosci zwrotu zainwestowanych srodkéw. Ryzyko to moze mieé¢ charakter krétko lub
dtugoterminowy (po ktérym to okresie spotka portfelowa Spétki rozwinie sie i uzyska rynkowg wycene wyzszg
niz cena zaptacona przez Spotke), ale réwniez trwaty.

10.2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA NA RYNKU INWESTYCIJI
KAPITAtOWYCH

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki jest sScisle powigzana z sytuacjg na rynku kapitatowym, ktéra podlega
ciggtym wahaniom koniunkturalnym. Wptywa ona na aktualng wycene portfela inwestycyjnego Spoétki —
w zakresie Spotek wycenianych po wartosci godziwej, nie stanowigcej ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualng utrate wartosci. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartosc
uzyskanych przez Spétke przychoddw z tytutu wyjscia z inwestycji. Istnieje zatem ryzyko, ze ostabienie
koniunktury na rynku kapitatowym moze negatywnie wptyna¢ na wycene portfela inwestycyjnego Spétki i na
sytuacje majgtkowo-kapitatowg Spodtki. Ostabienie koniunktury moze réowniez wptyngé¢ na pogorszenie
mozliwosci wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie
mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do zbycia aktywa badZ odroczenie terminu sprzedazy posiadanych
aktywow finansowych.

10.2.4. RYZYKO UTRATY PLtYNNOSCI PRZEZ SPOtKI
PORTFELOWE

Spdtka inwestuje gtéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedgce we wczesnej fazie wzrostu. Istnieje
zatem ryzyko, ze dotychczasowe nakfady na realizacje inwestycji w spétki portfelowe okazg sie daleko
niewystarczajgce lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spétki bedg znacznie nizsze od zaktadanych
badz tez nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywdw, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez
spotki portfelowe. Sytuacja taka moze wymusi¢ dokonanie przez Spétke kolejnego dokapitalizowania danej
spotki portfelowe] lub w ostatecznosci moze doprowadzi¢ do upadtosci danej spétki portfelowej.
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10.2.5. RYZYKO ZAKtOCENIA PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH

Prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej charakteryzuje sie tym, ze wptywy srodkdw pienieznych nie majg
charakteru cyklicznego. Dokonujgc inwestycji, Spétka generuje ujemne przeptywy, zaktadajac, ze w przysztosci
nastgpi zwrot wraz z premig (sprzedaz instrumentéw finansowych powyzej ceny nabycia). Istnieje zagrozenie,
ze prowadzone w ramach polityki inwestycyjnej dziatania zostang roztozone w takich interwatach czasowych,
ktdre nie zapewnig utrzymania ciggtosci ptynnosci finansowej. Innymi stowy, w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej generowanie przychoddw i kosztéw ich uzyskania objete jest relatywnie szerokim zakresem
czasowym, a budzetowanie w takich warunkach jest o wiele trudniejsze niz w przypadku wystepowania
regularnych przychoddw i kosztéw. Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej za standardowg nalezy uznaé
sytuacje, w ktérej w ramach krétszych odcinkdw czasowych wydatki przewyzszajg wptywy. Jednak w ramach
dtuzszego odcinka czasowego wptywy powinny by¢ co najmniej réwne wydatkom. Stan ten moze by¢ uzyskany
jedynie w wyniku prowadzone] dziatalnosci podstawowe] (dziatalno$¢ inwestycyjna), a takze dodatkowo
poprzez wykorzystanie innych Zzrédet finansowania (np. emisja akcji lub obligacji). Istnieje jednak ryzyko
niezrealizowania tych zatozen, co moze spowodowac zaktdcenie przeptywdw srodkdw pienieznych,
a w ostatecznosci utrate ptynnosci finansowej.

10.3. RYZYKA DOTYCZACE WSZYSTKICH RODZAJOW
DZIALtALNOSCI SPOtKI

Dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona jest przez Green Valley ASI S.A. Jesli w niniejszym punkcie mowa
jest o ryzyku Spotki, to bedzie ono wystepowato analogicznie dla wszystkich spotek celowych jakie powota do
zycia Green Valley ASI S.A. w celu realizowania zadan inwestycyjnych.

10.3.1. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOIJEM GOSPODARCZYM
POLSKI

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Spotki zalezy od sytuacji gospodarczej Polski, na ktorg sktadajg sie w szczegdlnosci:
warto$¢ konsumpcji, wartos¢ inwestycji, warto$¢ oszczednosci, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza,
poziom inflacji i wartos¢ stép procentowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

a w szczegdblnosci spadek poziomu konsumpcji i inwestycji oraz wzrost awersji do ryzyka moga mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosé¢ i wyniki Spofki.

10.3.2. RYZYKO ZWIAZANE Z BLtEDAMI LUDZKIM]I

Dziatalnos¢ Green Valley ASI S.A. narazona jest na nieprawidtowosci ludzkie, ktore mogg miec charakter
dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé spétek i ich wyniki finansowe.

10.3.3. RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Na dziatalnos$¢ Spétki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy pracownikéw
i wspotpracownikdéw. Istnieje zatem ryzyko, ze moga pojawic sie trudnosc z pozyskaniem wspdtpracownikow

Sprawozdanie z dziatalnosci Green Valley ASI S.A. za rok obrotowy 2020 | 15



co moze ogranicza¢ dalszy rozwdj zespotu specjalistow co bedzie miato znaczacy wpltyw na obnizenie
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

10.3.4. RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM WIZERUNKU

Spétka Green Valley ASI S.A. moze by¢ narazona na pogorszenie wiarygodnosci. Moze to wynikac
bezposrednio z prowadzonej przez Spétke dziatalnosci lub préby jej negatywnego przedstawienia przez
konkurencje. Ziszczenie sie tego czynnika ryzyka mogtoby sie przetozy¢ na utrate zaufania do Spoétki i utrate
klientow czy tez wzrostem trudnosci w pozyskiwaniu nowych. Spoétka prowadzi transparentng dziatalnos¢, a jej
pracownicy utrzymujg wysoka jakos¢ obstugi, co minimalizuje przedmiotowy czynnik ryzyka.

10.3.5. RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN LOSOWYCH

Spotka narazona jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
informatycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci lub nawet catkowitym
zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka moze by¢ narazone na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie
dodatkowych kosztédw. Wskazane okoliczno$ci mogg mie¢ znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnosé¢ i sytuacje
finansowg Spotki. Aktualnie bardzo istotnym czynnikiem ryzyka jest wystepowanie na swiecie pandemii
koronawirusa COVID-19. Rozmiar strat catej swiatowe] gospodarki moze by¢ na tyle duzy, ze bedzie miat
bezposredni lub posredni wptyw na istotne pogorszenie kondycji kapitatowej Spotki.

10.3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWNO -
PODATKOWYMI

Spdétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami
przepisdw prawno-podatkowych. Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz przychodéw dla Green Valley ASI
S.A. mogg stanowic zmiany przepiséw prawnych, rézne interpretacje regulacji, a takze zmiany w orzecznictwie,
w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz przepisOw prawa pracy lub przepiséw dotyczacych rynku kapitatowego. Z ryzykiem zwigzane
jest takze wejscie w zycie nowych regulacji. Uchybienie obowigzkom moze spowodowac natozenie wysokich
sankcji/kar na Spotke.

10.3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM MOZLIWOSCI
POZYSKANIA ODPOWIEDNIEGO POZIOMU FINANSOWANIA

Prowadzone w Spotce dziatalnosci wymagajg finansowania. Dziatalno$¢ na rynku inwestycyjnym nie moze
by¢ efektywnie realizowana bez ponoszenia naktadéw. W chwili obecnej Green Valley ASI S.A. nie posiada
zobowigzan finansowych, jednak istnieje prawdopodobienstwo, ze brak pozyskania zewnetrznego
finansowania moze spowodowa¢, ze strategia rozwoju nie bedzie realizowana. Nie mozna wykluczy¢, ze
finansowanie nie zostanie pozyskane, co moze spowodowal, ze cele strategiczne nie bedg mogtly by¢
realizowane.
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10.4. RYZYKA KORPORACYJNE ORAZ POZOSTALE

10.4.1. RYZYKO ZWIAZANE Z WYPLATA DYWIDENDY
W PRZYSZtOSCI

O wyptacie dywidendy w spdtce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Maksymalna kwota,
ktdra moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy jest rowna zyskowi za ostatni rok obrotowy
wraz z niepodzielonymi zyskami z lat ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowych i rezerwowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktdre
powinny zostaé¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Spdétka moze nie osiggngé wyniku
finansowego pozwalajgcego na wyptacenie dywidendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez
inwestorow/akcjonariuszy. Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng
wiekszoscig gtosédw. Nie mozna wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszo$ciowych bedg odmienne od
intereséw gtéwnych akcjonariuszy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania
uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy. Ewentualna
wyptata dywidendy daje bezposrednig korzys¢ finansowa akcjonariuszom, jednak zmniejsza stan srodkow
pienieznych spoétki wyptacajacej dywidende, co moze mieé niekorzystny wptyw na jej rozwd;j.

10.4.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU
SPOLKI

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu jeden akcjonariusz Arkadiusz Primus posiada 58,9% Spotki,
a Jacek Krzyzanowski 39,3%. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ich interesy i dziatania nie bedg w petni zbiezne
z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. ze bedg oni podejmowac wigzgce decyzje inne
niz oczekiwane przez pozostatych akcjonariuszy.

10.4.3. RYZYKO NAtOZENIA NA SPOtKE SANKCJI PRZEZ KNF

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Spotke kary/sankcje za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Rozdziat 5
Rozporzadzenia MAR (,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,Sankcje
administracyjne za naruszenie przepiséw”) oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,Sankcje administracyjne za
naruszenie przepisow”). Obcigzenie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegaé wielu milionéw ztotych, co
moze skutkowac jej catkowitg niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

11. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Spoétka Green Valley ASI S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

12. ISTOTNE INFORMACIJE O STANIE MAJATKOWYM | SYTUACIJI
FINANSOWEJ, W TYM OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW
ORAZ WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN
ZGODNIE Z ART. 105 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO
KOMISJI (UE) NR 231/2013 Z DNIA 19.12.2012 R.
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Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikdéw ryzyka i opis zagrozen zgodnie z art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnie,, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z22.03.2013, str. 1) zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym spoétki i informacji dodatkowej oraz w niniejszym sprawozdaniu
we wczesniejszych punktach.

Warszawa, dnia 4 pazdziernika 2021 roku
Jacek Krzyzanowski — Prezes Zarzadu

Jacek Michat Etektronicznie

podpisany przez Jacek

Krzyza NOWS Michat Krzyzanowski
) Data: 2021.10.04
ki 14:54:10 +0200"
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