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KUCZOWE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALANOSCIA
GREEN VALLEY ASI S.A. ORAZ Z INWESTOWANIEM
W PRAWA UDZIALOWE OFEROWNE PRZEZ SPOtKE

CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka Uwagi ogolne
zwigzane z dziatalnoscia , . ) . ) S
Emitenta Inwestorzy, ktoérzy zamierzaja nabyc¢ akcje powinni mie¢ na

uwadze ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta, w tym
ryzyka witasciwe dla Emitenta, specyfike rynkéw, na ktorych
dziata Emitent oraz ryzyka witasciwe dla instrumentow rynku
kapitatowego.

Ponizej przedstawione zostaty zarowno czynniki ryzyka
charakterystyczne dla Spotki, jak i inne, istotne czynniki ryzyka,
na ktore narazona jest Spotka oraz takie, ktore sg istotne dla
oceny oferty.

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka wskazane zostaty
wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Spotki, jednak nie stanowig
wyczerpujacej listy wszystkich obszaréw ryzyka zwigzanego
z dziatalnoscia Emitenta i inwestowaniem w akcje. Potencjalni
inwestorzy, dokonujac analizy informacji zawartych
w niniejszym Dokumencie, powinni za kazdym razem
uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym Ilub
niezalezne od Emitenta czynniki zwiazane z dziatalnoscia
Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzadzajacymi
i nadzorujgcymi, srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢, oraz z rynkiem kapitatowym. Kolejnosg,
w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla
prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego
wptywu na dziatalnos¢ Spotki.

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest na zatozeniach
przyjetych zgodnie =z najlepsza wiedza Zarzadu i przy
uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji
gospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze wiele elementow strategii
uwzglednia¢ musi okolicznosci niezalezne od Emitenta lub
trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dotozenia przez
Zarzad nalezytej starannosci i maksymalnego zaangazowania
w realizacje zatozonej strateqii, nalezy mie¢ na uwadze
ewentualne trudnosci przy realizacji jej wszystkich elementow,
CO nie moze pozostawac bez wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ akcje powinni zdawac sobie
sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na
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rynku kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji
w obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, co zwiazane jest m.in.
z nieprzewidywalnoscig zmian ceny akcji, tak w krotkim, jak
i w dtugim okresie.

Ziszczenie sie ktéregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikéw
ryzyka moze potencjalnie miec istotny, negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta. Nalezy zatem wzig¢ pod uwage, ze jeden lub wigce;j
czynnikow ryzyka moze spowodowac utrate przez Inwestorow
czesci lub nawet catosci srodkow finansowych zainwestowanych
w akcje.

a) Ryzyko nieosiagnigecia przez Emitenta celow
strategicznych, w tym celéw emisji

Emitent dotozy wszelkich staran dla realizacji najwazniejszych
celow strategicznych w najblizszych latach. Niemniej jednak
Emitent nie moze zagwarantowac, ze wszystkie jego cele
strategiczne zostana osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na
rynku zwigzanego z inwestowaniem (jako zarzadzajacego ASI)
i lokowanie srodkéw gtownie w branzy recyklingu, odnawialnej
energii opartej na termicznym przetwarzaniu odpadow oraz
OZE, majaca bezposredni wptyw na przychody i zyski,
uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia
strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym.
Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych
z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnos¢ Emitenta do
dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych
oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow finansowych. Nie
mozna rowniez wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu
zewnetrznym (np., nasilenie konkurencji na rynku odnawialne;j
enerqii elektrycznej, sytuacje podmiotow, w ktore ASI
zainwestuje kapitat) Spotka bedzie musiata dostosowac lub
zmienic¢ swoje cele i swoja strategie.

Wskazane sytuacje moga negatywnie wptyna¢ na realizacje
strategii Spotki i jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Spotki lub cene rynkowa akcji.

b) Ryzyko zwiazane z krotka historia dziatalnosci
Spofki

Spotka jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna zostata
zawiazana w celu zbierania aktywow od wielu inwestorow
a nastepnie dalszego ich lokowania w interesie tych inwestorow
zgodnie z okreslona polityka inwestycyjna, ktéra jest lokowanie
srodkow gtownie w branzy recyklingu, odnawialnej energii
opartej na termicznym przetwarzaniu odpadow oraz OZE.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS dnia 5
sierpnia 2020 roku.

Emitent doktada wszelkich staran, aby przedstawiane zatozenia
inwestycyjne Spotki byty adekwatne do uwarunkowan
rynkowych oraz mozliwosci Spotki. Emitent nie moze jednak
zagwarantowac osiggniecia konkretnych wynikow finansowych
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ani konkretnej wartosci akcji w przysztosci lub wyptaty
dywidendy.

Zarzad Emitenta stara sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko
poprzez staranne przygotowywanie nowych aktywnosci
i pozyskiwanie do wspotpracy sprawdzonych i doswiadczonych
na rynku partnerow.

c¢) Ryzyko pogorszenia wizerunku
Na wizerunek Emitenta wptywajg opinie kontrahentow.
d) Ryzyko zwigzane z logistyka

Logistyka dotyczy tylko niektérych etapow dziatalnosci Spotki.
Proces inwestycyjny zwigzany z budowa obiektow prowadzony
jest z dotozeniem nalezytej starannosci, we wspotpracy
z doswiadczonymi  podmiotami, co minimalizuje ryzyko
niepowodzenia.

e) Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ Emitenta zaangazowane s3 wyspecjalizowane
osoby  zatrudnione w  Spotce lub u  podmiotow
wspotpracujacych. Czynnosci dokonywane przez te osoby
w ramach pracy moga prowadzi¢ do powstania btedow
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich ich
obowiazkow.

f) Ryzyko konkurencji

Rynki, w ktore zgodnie ze strategia inwestycyjna inwestuje
Spotka rozwijaja sie intensywnie. Mozliwe jest, ze w przysztosci
zaczng powstawac kolejne podmioty, zajmujgce sie zaréwno
dziatalnoscia Inwestycyjng, ktére beda stanowity konkurencje
dla Emitenta w zakresie prowadzonych inwestycji. Moze takze
dojs¢ do zwiekszenia ilosci podmiotéw, zajmujgcych sie
dziatalnoscig zbiezng, z podmiotami i przedsiewzigciami,
w ktore inwestuje Emitent, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
Emitenta.

g) Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania
dodatkoweqgo kapitatu przez spotke

Srodki pozyskane z Oferty, przeznaczone na dalsze
inwestowanie beda stanowi¢ jedynie czes¢ zaktadanego
budzetu poszczegdlnych inwestycji (projektow), w ktére ulokuje
kapitat Emitent. Dla dalszego funkcjonowania moze zaistniec
potrzeba niezbednego pozyskania dodatkowego kapitatu przy
poszczegolne podmioty realizujgce projekty.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze
by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszta
kondycje finansowa Spotki, lub; (i) warunki rynkowe
i gospodarcze.

Niepozyskanie srodkow pienieznych niezbednych Emitentowi do
realizacji zamierzonych celéw mogtoby negatywnie wptynac na
jego dalszy rozwoj i wartos¢ akcji.
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Emisja akcji Emitenta moze miec niekorzystny wptyw na cene
rynkowa akcji Spotki, w tym akcji, a takze zdolnos¢ Spotki do
pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papierow
wartosciowych.

Dodatkowo, realizacja przysztych ofert akcji moze skutkowac
rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy
Spotki praw majatkowych i praw gtosu, jezeli zostana
przeprowadzone z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki lub jezeli akcjonariusze
Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo
innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki.

h) Nieobjecie wszystkich akcji

W sytuacji, gdy akcje nie zostang objete w catosci, Emitent
bedzie dysponowat mniejszg iloscig srodkow niz pierwotnie
zaktadano, co moze skutkowac¢ niemoznoscig osiggniecia
opisanych powyzej celow emisji. Brak realizacji opisanych
powyzej celéw emisji moze miec istotny negatywny wptyw na
prognozowane wyniki finansowe Emitenta, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do jego upadtosci.

W takim przypadku Emitent bedzie poszukiwat dodatkowych
sposobow finansowania projektu, w tym w granicach
dopuszczonych przepisami prawa rozwazy przeprowadzenie
dodatkowej emisji akcji.

i) Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci
finansowej

Ryzykiem, ktore moze mie¢ istotny wptyw na ptynnosc
finansowa Emitenta jest pojawienie sie  znacznych
nieprzewidzianych dotychczas sytuacji, w tym przede
wszystkim nieterminowe realizowanie inwestycji, w ktoére
ulokowany zostanie kapitat przez podmioty je realizujace
znaczne wydtuzenie sie harmonogramu realizacji inwestycji,
ktore beda miaty wptyw na ostateczng wysokosc osiggnietych
celow i zatozen inwestycyjnych Emitenta.

i) Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta

Emitent moze stac¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
albo gdy jego zobowigzania pieniezne beda przekraczac
wartos¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zostac
ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia
upadtosci Emitenta, jego wierzyciele beda zaspokajani
w kolejnosci wskazanej w przepisach prawa upadtosciowego.
Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze zosta¢ oddalony lub  postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta
na  zaspokojenie kosztow postepowania. W  razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia Emitenta
jego zobowigzania moga rowniez podlegac¢ restrukturyzacji na
mocy przepisow prawa restrukturyzacyjnego. W przypadku
upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta
akcjonariusze moga nie  odzyskac istotnej czesci
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zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a zbycie
Akcji Oferowanych moze by¢ utrudnione albo niemozliwe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu nie ma podstaw
do ziszczenia sie tego ryzyka w odniesieniu do Spotki. Nalezy
jednak mie¢ na uwadze krotki okres istnienia Spotki, co moze
utrudniac¢ ocene w tym zakresie.

k) Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Spotka moze zawiera¢ umowy
z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto z podleganiem
okreslonej umowy obcemu prawu i jurysdykcji sadow panstw
trzecich. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spotka a jej
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie
prawo panstwa innego, niz Polska lub sgdem wtasciwym do
rozpoznania sprawy bedzie sad panstwa trzeciego.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze spowodowac powstanie
po  stronie  Spotki istotnych kosztéow  zwigzanych
z wystepowaniem lub obrong przed roszczeniami kierowanymi
przeciwko Spotce.

) Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wfasnosci
intelektualnej

W zwiazku ze strategia inwestycyjna Emitenta, bedacego ASI
polegajace na inwestowaniu w projekty oparte na okreslonych
i wykorzystywanych prawach wtasnosci intelektualnej, istnieje
ryzyko, ze osoby trzecie moga by¢ w posiadaniu okreslonych
praw witasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych
przez podmioty realizujgce zadania, w ktore inwestuje Emitent.
Spotka w swojej dziatalnosci zmierza do unikniecia sytuacji,
w ktorej naruszataby w jakikolwiek sposob prawa wtasnosci
intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim i takie tez
posiada kazdorazowo zapewnienia od podmiotéw, w ktorych
projekty inwestuje. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej w odniesieniu do wykonawcow pojawig sie zarzuty
dotyczgce naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotow
trzecich niezaleznie od ich zasadnosci. Istnieje ryzyko, iz
w wyniku potencjalnego sporu, dany sad wyda wyrok
zmuszajacy wykonawce do zaptaty kar i odszkodowan na rzecz
osob trzecich, co skutkowatoby pogorszeniem zaréwno
wizerunku wykonawcy jak i jego sytuacji finansowej, ktoéra
rownoczesnie skutkowataby na sytuacje Emitenta. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent
ani zaden podmiot, w ktéry zainwestowat Emitent nie jest
strona sporu/sporow dotyczacych praw wtasnosci
intelektualnej.

m) Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona od globalnej koniunktury
i sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktorych
funkcjonuja podmioty, w ktore inwestuje Emitent,
a w szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji,
stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Negatywne zmiany w sytuacji
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makroekonomicznej na poszczegodlnych rynkach moga
generowac ryzyko dla prowadzonej przez podmioty realizujace
inwestycje przedsiewzie¢ a co za tym idzie sytuacje finansowa
Emitenta. Emitent zwraca uwage, ze negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomicznej moga odbic¢ sie na
prognozowanych przychodach Spoiki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujgc strategie oraz plan dziatalnosci
Spotki.

n) Ryzyko zmian requlacji prawnych

Dziatalnos¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym,
W szczegolnosci przepisom z zakresu prawa spotek, przepisow
dotyczacych  funduszéw  inwestycyjnych  oraz  prawa
zobowiagzan. Zmiany przepisow prawa lub jego interpretacje
moga stanowic¢ znaczace zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta.
Nowelizacje przepisow prawa, wprowadzenia nowych regulacji
oraz ich niejednolita interpretacja moga znaczaco wptynac¢ na
poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Nie
mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepisow, ktore
mogtyby miec¢ istotny wptyw na warunki lokowania
i inwestowania w nowe projekty.

Kazda zmiana przepisow prawa moze miec¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta, w tym na zmniejszenie dynamiki
dziatan oraz niekorzystng zmiane kondycji finansowej, a tym
samym spadek wartosci aktywéw i przychodow Emitenta.
Mozliwe jest rowniez wprowadzenie requlacji, ktore ogranicza
lub uniemozliwig prowadzenie istotnej czesci dziatalnosci Spotki.

W celu minimalizacji wskazanego ryzyka, Emitent na biezgco
monitoruje zmiany w przepisach prawnych i sposobie ich
interpretacji, w tym rowniez na poziomie prac sejmowych, jak
rowniez orzecznictwo dotyczace branzy bedacej obszarem
dziatan Emitenta. Emitent doktada najwyzszej starannosci, aby
dostosowac z odpowiednim wyprzedzeniem strategie Emitenta
do wystepujacych zmian.

o) Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu
podatkowego

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia
przepisow oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie
brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje
odmiennej ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe moga
natozy¢ na Spotke kare finansowa, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto, organy
skarbowe maja mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania
podatkowego w cigqu piecioletniego okresu od konca roku,
w ktorym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej
podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego przez
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Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta
moze miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Spotki.

Istnieje ponadto ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktore
moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych
i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie
stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja
przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezacych do Unii
Europejskiej. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach
podatkowych ~mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta.

p) Ryzykozwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

Inwestowanie w akcje na rynku kapitatowym jest obarczone
istotnie wyzszym ryzykiem, niz to zwiazane z inwestycjami
w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, m.in. ze wzgledu na potencjalnie
ograniczong ptynnos¢ akcji oraz trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krotkim, jak i dtugim
terminie.

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca instrumentow
finansowych Emitenta, inwestor powinien rozwazy¢ ryzyka
dotyczgce dziatalnosci Spotki oraz rynku, na ktéorym ona
funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig
zamkniegtej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sa
one najwazniejszymi, z punktu widzenia Emitenta elementami,
ktore powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na
ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej
rowniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie czynniki moga
wptywac na dziatalnosc¢ Spofki. Inwestor powinien rozumieg, ze
zrealizowanie ryzyk zwiazanych z dziatalnoscia Emitenta moze
mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowga czy pozycje
rynkowa i moze skutkowac¢ utrata czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

q) Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje
Oferowane

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje Oferowane
powinien ustali¢, czy inwestycja jest dla niego odpowiednia
w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy
potencjalny inwestor powinien: (i) posiada¢ wystarczajaca
wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny oferty
oraz korzysci i ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje;
(ii) posiadac¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi
analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie
jego sytuacji finansowej, inwestycji w akcje oraz wptywu
inwestycji na jego ogolny portfel inwestycyjny; (iii) posiadac
wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia
wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w akcje; (iv) w petni rozumie¢ warunki Oferty oraz posiadac
znajomos¢ rynkow finansowych; (v) posiada¢ umiejetnosc
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oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu
stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow, ktore moga
wptynac¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia roznego
rodzaju ryzyka.

r) Ryzyko niedojscia Oferty do skutku

Oferta moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odwotania jej
przez Emitenta lub odstapienia przez niego od jej
przeprowadzenia. W takim przypadku Inwestor otrzyma zwrot
srodkow wptaconych tytutem nabycia Akcji Oferowanych. Zwrot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji
Akcji nie dojdzie do skutku, jezeli:

1. nie zostanie subskrybowana wskazana minimalna ilos¢
akcji (4700)
2. Emitent nie dokona przydziatu subskrybowanych Akcji
Oferowanych albo
3. nastgpia inne przeszkody prawne Ilub faktyczne
uniemozliwiajace zamkniecie emisji Akcji Oferowanych.
W przypadku wystapienia ww. sytuacji moze dojs¢ do
zamrozenia srodkow finansowych na pewien czas i utraty
potencjalnych korzysci przez Inwestoréw - wptacone kwoty na
Akcje Oferowane zostang zwrocone bez zadnych odsetek
i odszkodowan.

s) Ryzyko zawieszenia lub odstapienia od Oferty

Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub
odwotaniu Oferty po jej rozpoczeciu. Do dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow na akcje, Emitent moze podjac decyzje
0 zawieszeniu albo odstgpieniu od Oferty bez podawania
przyczyn. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu albo odwotaniu Oferty, gdy
zaistniejqg przestanki, ktore w jego opinii wskazywac beda na
zasadnosc zawieszenia Oferty lub jej odwotania.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta to
informacja o zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w ten sam sposob, co niniejszy
Dokument Ofertowy.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie
terminow Oferty, w tym terminu przydziatu akcji.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane
bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktore
moga zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci
w terminie pozniejszym, z zastrzezeniem, ze jezeli zawieszenie
Oferty nastapito po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, nowe
terminy nie moga by¢ dtuzsze, niz trzy miesigce od dnia
otwarcia subskrypcji.
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Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana niezwtocznie do
publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany
Dokument Ofertowy.

W przypadku wycofania Oferty akcji w trakcie trwania
subskrypcji, inwestorzy przestajg by¢ zwigzani ztozonymi
zapisami na akcje, a srodki pienigezne przekazane tytutem
wptaty na akcje podlegaja zwrotowi.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia, odwotania lub
zawieszenia przez Emitenta Oferty, czego konsekwencjg bytby
brak mozliwosci nabycia przez inwestoréw akcji, mimo
zaangazowania czasu i srodkow w podjecie decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy beda narazeni na potencjalne
zamrozenie na pewien czas srodkow wptaconych na nabycie
akcji.

t) Ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem zapisu
na akcje

Wszelkie  konsekwencje  wynikajgce z  niewtasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
osoba sktadajaca zapis.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane w okreslonym
terminie oraz na warunkach okreslonych w Dokumencie
Ofertowym skutkuje niewaznoscia zapisu.

u) Ryzyko zwigzane z brakiem wyptaty dywidendy

Wyptata dywidendy zalezy od wielu czynnikow. Nie ma
gwarancji, ze w danym roku Spoétka bedzie w stanie wyptacic
dywidende swoim akcjonariuszom. Wyptata dywidendy oraz jej
wysokos¢ bedzie zaleze¢ w szczegolnosci od osiggnietego zysku
oraz sytuacji finansowej Spotki, potrzeby zabezpieczenia
srodkéw na realizacje zobowiazan zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig Spotki i jej potrzeb finansowych w kolejnych
okresach, w tym zwiazanych z ewentualnymi przysztymi
inwestycjami dotyczacymi dziatalnosci Spotki i jej rozwoju.
Kolejnym warunkiem wyptaty dywidendy jest podjecie uchwaty
Walnego Zgromadzenia o0 przeznaczeniu wypracowanego przez
Spotke zysku na wyptate dywidendy. Istnieje ryzyko, ze Zarzad
nie przedstawi Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji
w sprawie wyptaty dywidendy Iub ryzyko, ze Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty o jej wyptacie niezaleznie
od rekomendacji Zarzadu. Akcjonariusze Akcji Oferowanych nie
beda posiada¢ wiekszosci umozliwiajgcej podjecie uchwaty
w tym przedmiocie. W przypadku niepodjecia uchwaty
o wyptacie dywidendy inwestorom nie bedzie przystugiwac
roszczenie o wyptate udziatu w zysku Emitenta.

v) Ryzyko zwiazane z niezarejestrowaniem przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi istnienia ryzyka niedokonania
przez sad rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji akcji. Emitent dotozy nalezytej
starannosci w zakresie sporzadzenia i ztozenia do sadu
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stosownego wniosku we witasciwym terminie. Jednakze nie
mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia
w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takim
przypadku Emitent zwrdci osobom, ktérym  zostana
przydzielone akcje kwote rowna wartosci wptaty na poczet
objecia akcji jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

w) Ryzyko zwigzane ze sformalizowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

Uprawnione osoby moga skorzysta¢ z uprawienia do
wytoczenia powodztwa przeciwko Spotce o uchylenie Uchwaty
Emisyjnej lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty
Emisyjnej w razie przekonania, ze Uchwata Emisyjna narusza
dobre obyczaje, godzi winteres Spotki lub krzywdzi
akcjonariuszy albo ze Uchwata Emisyjna jest sprzeczna z
ustawa lub Statutem Spotki. Na dzien sporzadzania niniejszego
Dokumentu, Zarzad Emitenta nie ma wiedzy o tym, by takie
postepowanie zostato wszczete lub zeby miato zostac¢ wszczete.
Ryzyko to ma charakter czesciowo niezalezny od Emitents,
dlatego nie mozna go catkowicie wykluczyc.

Nie mozna wykluczy¢, ze sad rejestrowy przyjmujac inng
interpretacje przepisow, zakwestionuje Uchwate Emisyjnag badz
prawidtowosc¢ przeprowadzonego procesu subskrypcji i akgji
promocyjnej, co moze skutkowa¢ oddaleniem wniosku
o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

W takim przypadku Inwestor otrzyma zwrot srodkow
wptaconych tytutem nabycia Akcji Oferowanych. Zwrot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

x) Ryzyko sankcji w zwiazku z Oferta

Zgodnie z art. 16 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (tj. z dnia 27 pazdziernika 2020 r. (Dz. U. z 2020 r. poz.
2080; ze zm.) w przypadku naruszenia przepisow prawa w
zwigzku z oferta publiczng dokonywang na podstawie tej oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
Emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczgce w tej
ofercie publicznej, w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
oferujgcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktorych
mowa ponizej, KNF moze:

1. nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
subskrypcji  lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2. zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3. opublikowa¢ na koszt Emitenta Ilub oferujgcego
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaz.
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W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z oferta, subskrypcja Iub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez Emitenta, oferujgcego Iub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na
zlecenie Emitenta lub oferujgcego jest niewielka, KNF moze
wydac zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po
wydaniu zalecenia Emitent lub oferujacy powstrzymuje sie od
rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych
w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych
naruszen.

W zwigzku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza
KNF moze wielokrotnie zastosowac S$rodki przewidziane
powyzej.

W przypadku niewykonania nakazu, o ktérym mowa w pkt 1
powyzej albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF moze
- na podstawie art. 96 ust. 1b wyzej wymienionej ustawy -
natozyc¢ kare pieniezng w wysokosci do 5.000.000 zt.

Art. 18. ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (tj.
z dnia 27 pazdziernika 2020 r. (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080; ze
zm.) upowaznia KNF do zastosowania srodkéw, o ktorych mowa
w art. 16 takze w przypadku, gdy:

1. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow
wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby
interesy inwestorow;

2. istnieja przestanki, ktore w sSwietle przepisow prawa
moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;

3. dziatalnos¢ Emitenta byta Iub jest prowadzona
zrazacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec¢ istotny wptyw na ocene
papierow wartosciowych Emitenta lub tez w swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢c do ustania bytu
prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny
z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za
nieistniejace Ilub obarczone wada prawna majaca
istotny wptyw na ich ocene.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkow,
o ktérych mowa w art. 16 i 18 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. z dnia 27 pazdziernika 2020 r. (Dz. U.
z 2020 r. poz. 2080; ze zm.) komunikat o ich zastosowaniu
zamieszcza sie - zgodnie z art. 183 ust. 3 na stronie internetowe]j
KNF.

y) Ryzyko sankcji zwiazanych z reklama oferty
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W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenis
naruszenia przepisow art. 22 wust. 2-4 Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 21
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma byc
opublikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz.
UE.L.2017 nr 168, str. 12) przez Emitenta, Oferujacego,
podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. z dnia 27
pazdziernika 2020 r. (Dz. U. z 2020 r. poz. 2080; ze zm.)), lub
inne podmioty dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
KNF moze:

1. nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy
lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci, ktoére
nalezy usuna¢ w tym okresie, lub
2. zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo
dalszego ich  udostepniania, w  szczegdlnosci
w przypadku, gdy wskazane przez Komisje
nieprawidtowosci nie zostaty usunigte w terminie
okreslonym w pkt 1, lub
3. opublikowa¢, na koszt emitenta, oferujacego Ilub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2, informacje
0 niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy,
wskazujac naruszenia prawa.
W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 2, KNF moze wielokrotnie zastosowac srodki przewidziane
powyzej.

Czynnikiryzyka
zwigzane z prywatna
emisja Praw
Udziatowych Green
Valley ASI S.A. oraz inne

a) Inne ryzyka zwigzane z prywatna emisjg Akcji
w ramach tzw. crowdfundingu udziatowego

Emisja prywatna Akcji (Praw Udziatowych Funduszu) odbywa
sie w ramach tzw. crowdfundingu udziatowego (ang. equity
crowdfunding). Poza regulacjami dotyczgcymi publicznej oferty
papierow wartosciowych. Oferta prywatna zwolniona jest
z publikacji wielu dokumentow finansowych (np. memorandum
informacyjnego) tym samym istnieje ryzyko zwiazane
z pojawieniem sie nowych przepisow, ktore moga utrudnic lub
uniemozliwi¢ zakonczenie Oferty, co moze przesadzic
o niedojsciu Oferty do skutku. W takim przypadku Inwestor
otrzyma zwrot s$rodkéw wptaconych tytutem objecia Akcji
Oferowanych. Zwrot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Negatywny wptyw na Oferte moze rowniez mie¢ zmiana
interpretacji przepisow prawa dotyczgacych Oferty. Zmianie ulec
moga takze stanowiska, opinie lub zalecenia organow
publicznych, w tym organow nadzoru, dotyczace sposobu
prowadzenia Oferty i jej promocji.

b) Ryzyko zwiazane z brakiem gwarancji zysku
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Finansowanie udziatowe, w tym poprzez objecie akcji nie moze
by¢ utozsamiane z produktem oszczednosciowym
gwarantujagcym pewny zysk. Zainwestowane srodki nie sa
objete zadnymi gwarancjami. Emitent nie gwarantuje
osiggniecia konkretnych wynikow finansowych ani konkretnej
ceny akcji w przysztosci, ani wyptaty dywidendy w przysztosci,
ani wptaty konkretnej kwoty z majatku zlikwidowanej Spotki.
W przypadku niepowodzenie projektu realizowanego przez
Spotke lub w przypadku braku mozliwosci likwidacji Spotki
Inwestor moze utraci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanych
srodkow. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie
inwestowanie w akcje, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwa analiza uwzgledniajacg rozne czynniki
ryzyka oraz okolicznosci, w tym rowniez te ryzyka nie
wymienione w niniejszym Dokumencie Ofertowym.

KLUCZOWE INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI AKCJI KOLEJNYCH SERII AN

Minimalny prog emisji

Uznaje sie, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta doszty do skutku, jesli zostanie zasubskrybowanych co
najmniej tyle Akcji, ile zostanie opisane w warunkach danej
emisji.

Termin zapisywania sie
na akcje

Termin zapisywania sie na akcje danej Serii jest okreslony
w warunkach danej emisji i obowiazuje do dnia, w ktérym
zostang skutecznie subskrybowane wszystkie akcje danej Serii.
Spotka zastrzega sobie prawo do skrocenia okresu subskrypcji
akcji, z zastrzezeniem, ze nie moze byc¢ on krotszy niz 1 miesigc.

Zapisy na akcje

Zapisy na akcje kolejnych serii AN przyjmowane sg przez Spotke
w formie pisemnej lub elektronicznej. Zapis na akcje w formie
pisemnej wymaga wypetnienia i wiasnorecznego podpisania
formularza przygotowanego przez Spotke  w dwdch
egzemplarzach - jeden dla subskrybenta, jeden dla Spotki.
Formularz w formie pisemnej nalezy przesta¢ na adres
korespondencyjny Spotki tj. Green Valley Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.A., ul. Wojska Polskiego 16G, 41-600. Zapis na
akcje w formie elektronicznej wymaga wypetnienia formularza
udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenie
go kwalifikowanym podpisem elektronicznym, profilem
zaufanym.  Formularz  elektroniczny  powinien  zostac
dostarczony na adres email office@greenvalley.eco

Podstawa prawna emisji

— Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tj. z dnia 22 lipca 2020 r. (Dz.U. z 2020 .
poz. 1526).

— Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj.
z dnia 16 wrzesnia 2020 r. (Dz. U. z 2020 r. poz. 1740).

— Ustawa z dnia 4 lutego 2011 r. Prawo prywatne
miedzynarodowe (tj. z dnia 13 pazdziernika 2015 .
(Dz.U.z 2015 r., poz. 1792, ze zm.).




GREEN

VALLEY

ALTERNATYWNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. z dnia 27 pazdziernika 2020 r. (Dz.U.
z2020r., poz. 2080, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. z dnia 22 stycznia 2021 r. (Dz.U. z 2021
r. poz. 328).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych
oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.Urz.UE.L.2020 nr 347,
str.1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 21 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ opublikowany w zwigzku
z oferta publiczng papierow  wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz.
UE.L.2017, nr 168, str. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych
oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE.L.2020, nr
347, str.1).

Ustawa z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu
nieuczciwej konkurencji (tj. z dnia 8 pazdziernika 2020
r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 1913).

Data sporzadzenia: 8 kwietnia 2022 r.



